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OBJETIVO DE INVERSION INFORMACION CLAVE

El fondo Afi Global busca la revalorizacion del patrimonio mediante una gestion  Categoria Global
global y flexible. Puede invertir del 0% al 100% del patrimonio tanto de forma | gnzamiento  02/04/1998
directa como indirecta a través de IIC. La inversidn en renta variable puede ser ) i

de cualquier capitalizacién y sector. En renta fija, puede invertir en emisiones de ~ Pafimonio 163 M.
deuda publica y privada, incluyendo depdsitos, instrumentos del mercado  Divisa base EUR
monetario cotizados o no, liquidos, hasta un 30% en deuda subordinada, hasta
un 50% en bonos convertibles y hasta un 20% en bonos convertibles confingentes
(COCO). Asimismo, podrd invertir hasta 10% de la exposicion total en materias  gestorg Afi Inversiones
primas, a través de activos aptos segun Directiva 2009/65 CE. La exposiciéon a Globales $.G.1.I.C.
divisas diferentes al euro puede llegar al 100%. En la inversion directa/indirecta,

las emisiones tendrdn al menos calidad crediticia media (minimo BBB-) o si fuera

inferior, el rating del R. Espana en cada momento, pudiendo tener hasta 50% en

baja calidad (inferior a BBB-) o sin rating. La duracién media de la cartera de

renta fija no estard predeterminada.

Valoracion Diaria

ISIN ES0142537036
Incidencia anual de los costes 2,2%
Acumulacién / Distribucion Acumulacion
EVOLUCION Indicador Resumido de Riesgo

Menor riesgo Mayor riesgo

I mes 3 meses 6 meses 12m YTD

112 - 4 15| 6 |7

Afi Global -0,76% -2,64% -0,63% 2,12% 1.87% ‘ _ ‘ , ‘ ‘ ‘ ) ‘
El indicador de riesgo representa el nivel
de riesgo de este producto en

Benchmark* -1,56% -2,54% -1,50% -3,20% -0.12%  comparacion con ofros y presupone que

la inversion se mantendrd durante al

*Benchmark del fondo compuesto por el indice de renta fija ICE Bofa Global Broad Market Index (75%)y por el indice de

renta variable MSCI All Country World Index Net Return EUR (25%). menos 5 anos.
PRINCIPALES POSICIONES EVOLUCION VS BENCHMARK
—Afi Global —Benchmark
Liquidez EUR 4,77% 110
Francia 5.75 oct-32 3,44% 108
Allianz Euro Credit SRI 3.38% 106
DPAM L Bonds Emerging Markets Sust 3.33% 104
iShares Italy Treasury Govt Bond 3.24% 102
Amundi BBB Euro Corp. IG 3.17% 100
WisdomTree Physical Gold 3.06% 98
Amundi MSCI World SRI 2.35% 96
iShares MSCI World Multifactor 2,28% 94
Robeco SAM Euro SDG 2,15% 972
21 22 23

COMENTARIO DE GESTION

Tercer mes consecutivo de pérdidas en las bolsas (-3,0%) de tal forma que desde los mdaximos de julio ceden un 10,0% y
reducen la rentabilidad anual a un 5,0% (aunque el Nasdagq sigue mostrando un +23%). Los movimientos de las curvas reflejan la
divergencia en el ciclo econémico entre EE.UU. y la zona euro. En el primer caso, la curva sigue elevando su nivel de TIR,
mientras que en el segundo se relaja. Ligera cesion de las primas por riesgo de la periferia UME tras el repunte de septiembre. Se
mantiene una exposicidén cercana al 25% de la cartera en activos de deuda publica, repartida por paises como sigue: Italia,
6,8%; Francia, 4,0%; Alemania, 2,8%; Estados Unidos, 2,8%; Paises Bajos, 2,2%; Austria, 1,8%; Bélgica, 1,7%; Finlandia, 1,1%; Unidn
Europea, 1,0% y Espana, 1,0%. En renta fija corporativa grado de inversidon la exposicion es del 14,5%. Las principales posiciones
son el fondo Allianz Euro Credit SRI (3,4%), el ETF de Amundi Europa BBB (3,2%) y el fondo Robeco Euro SDG (2,2%). En high yield
se cuenta con un 4,7% de exposicion repartida entre las emisiones de Naviera Elcano con vencimiento en 2026 (1,7%) y 2027
(1,2%), Grupo Antolin 2026 (0,5%) y Unicaja SNP 2028 (0,6%). La exposicidn a renta fija subordinada supone un 13,1% de la
cartera, repartido entre COCO (5,3%), RT1 (1,9%) y subordinadas no financieras (5,9%). En renta variable se cuenta con una
exposicion del 20,1%, que queda reducida al 18,0% si se tiene en cuenta el efecto de las estructuras de cobertura sobre Euro
Stoxx 50 (-0,8pp) y S&P 500 (-1,5%). Por regiones, teniendo en cuenta el efecto de las coberturas y la composicién de los fondos
de inversidon en cartera, el reparto es el siguiente: Estados Unidos, 8,9%; Europa, 5,2%; Japdn, 2,2% y Emergentes, 1,7%.




Afi Global, FI

Aﬁ Inversiones Globales
SGIIC SA

31 de octubre de 2023

DISTRIBUCION POR TIPO DE ACTIVO

@ Afi Global

EVOLUCION TIPO DE ACTIVOS

Alternativ os Liquidez
" Mixtos 6,6% 4,8%
" RentaFija

0.6%
® Renta
Variable
20,1%
61,5%

DISTRIBUCION CARTERA RENTA VARIABLE - REGIONES

Letras
3.7%

Divisas
2,8%

100%

0 Activos Diversificadores
90%
m Mixtos
80% X
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70% = RF Emergente

60% mRenta Fja Subordinada

50% mRenta Fija Privada HY

40% @ Renta Fija Privada IG

30% mDeuda PUblica EEUU
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mPagarés
10%
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DISTRIBUCION CARTERA RENTA VARIABLE - SECTORES

Emergente
9.6%

= Japdn
12,3%

= Europa
28,7%
= EE
49,3%

DISTRIBUCION CARTERA RENTA FIJA - TIPO EMISION

= Energio ® RR.BB.
= Utilities 3,0% 2.2%
4,5%

® C. Defensivo

5,5%
® RealEsta = Fm;}ggyero
59% 8
Telecom. B Salud
7 4% 15,0%
O C. Ciclico
121%
Tecnologia
12,8%

ANALISIS DE INTEGRACION ASG

= Emergente
8,3%

N Deuda Publica

) 40,2%
Subordinada

21,2%

= High Yield
67%

" Investment Grade

23,6%

Aﬁ Rating A +

)

Rating A Rating Rating G Rating Controversias
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Fiscalidad

Los fondos de inversion poseen un régimen fiscal favorable que permite planificar el pago del impuesto en el ejercicio fiscal mds adecuado para el participe. EI
inversor no tributa en IRPF hasta que reembolsa la totalidad o parte de su inversion. El participe, persona fisica, puede cambiar de fondo sin tributar por ello,
siempre y cuando destine el importe a la reinversion en otro fondo. Los traspasos entre fondos de inversion, realizados por personas fisicas residentes, no tienen
impacto fiscal en IRPF. No obstante, la fiscalidad de este producto dependerd del régimen fiscal de cada cliente, asi como de sus circunstancias individuales y podrd
variar en el futuro.

Descripcion de los riesgos asociados

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de cardcter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La cotizacion de los activos
depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la
situacion general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises.

Riesgo de tipo de interés: hace referencia a las fluctuaciones de los tipos de interés que afectan al precio de los activos de renta fija. Las subidas de tipos de interés
afectan, con cardcter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la participacion se asume un
riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mds voldtiles que las inversiones en mercados desarrollados.
Algunos de estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias y mercados de valores en los que se negocian un
numero limitado de éstos.

Riesgo de concentracion geogrdfica o sectorial: La concentracion de una parte importante de las inversiones en un unico pais o en un nimero limitado de paises,
determina que se asuma el riesgo de que las condiciones econdmicas, politicas y sociales de esos paises tengan un impacto importante sobre la rentabilidad de la
inversion.

Riesgo de crédito: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN
PORCENTAJE DEL 50% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

Riesgo de liquidez: La inversion en valores de baja capitalizacion y/o en mercados con una reducida dimensién y limitado volumen de contratacién puede privar de
liquidez a las inversiones lo que puede influir negativamente en las condiciones de precio en las que el fondo puede verse obligado a vender, comprar o modificar
sus posiciones.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados: El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos
objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos
adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Otros: En la gestion del fondo se ha establecido una metodologia de integracion de criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) que garantiza que,
ademds de los riesgos financieros tradicionales, se analizan y se tiene en cuenta informacion sobre los riesgos de sostenibilidad que pueden afectar a las
inversiones. El fondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad (PIAS), por no contar por el
momento con informacion detallada ni politica de diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas.

Procedimiento: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI All Country World Index Net Return EUR (para la renta variable) e ICE Bofa Global
Broad Market Index (para la renta fija) con un grado de ponderacion que ird evolucionando de acuerdo al posicionamiento escogido por la entidad gestora en base
a su vision de mercado. Las drdenes cursadas por el participe a partir de las 17:00 horas (hora peninsular) o en un dia inhdbil se tramitardn junto con las realizadas
al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia hdbil todos los dias de lunes a viernes, excepto festivos nacionales. No se considerardn dias hdbiles
aquellos en los que no exista mercado para los activos que representen mds del 5% del patrimonio.

Este tiene cardcter ial y en ningtin caso constituye una oferta, ion de ipcion ni i f iero en materia de i ion. La il ol ida en el mismo es la vigente a la
fecha indicada y no sustituye a la documentacion legal que deberd consultar antes de adoptar una decision de inversion. El folleto del fondo y el con los datos para el inversor puede ser consultados
en la CNMV. Las rentabilidades pasadas no son promesa o garantia de ili futuras y la i6n de los puede dar lugar a variaciones en la informacion ofrecida en este documento.
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